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2024ל באפרי 2  

 בנק ישראל לא יוריד את הריבית בשבוע הבא

כתנו, להער, גם הפעם ההחלטה אינה פשוטהש על אף .שבוע הבא צפוי בנק ישראל לפרסם את החלטת הריביתב

להורדת ריבית  נציין, כי ההסתברות .ףהם אלה שיכריעו את הכלא שינוי הותרת הריבית לב הגורמים התומכים

 היום. 40%-לכלפני מספר ימים  50%-מלמעלה מירדה  שוק התלבורהמגולמת ב

 ריד?להו למה לאשית, רא

 לגבי היקף ומשך הלחימה. אי וודאותיימת רמה גבוהה מאד של עדיין ק •

 :הפעילות הריאלית •

, ובמרכזם, שות מרשימה של המשקהתאושמצביעים על  לכליתהאינדיקטורים לפעילות הכ ✓

ובמצטבר בשלושת החודשים  ,0.5%-עלה בפברואר בש המשולב של בנק ישראלהמדד 

 .1.4%-האחרונים ב

רידה באבטלה ועליה י ודה,ה בסך תשומת העבעלי ממשיך להתאושש, תוך העבודהשוק  ✓

 חמה.לרמה גבוהה מזו של ערב המל רות הפנויותשמבשיעור ה

פברואר שיקף עליה חדה בהוצאות הממשלה, לרבות  יב המדינה לחודשתקצ: פיסקאליתהמדיניות ה •

שהגירעון יסתכם השנה באוצר חשש  בכיריםהעלו  לאחרונה. יתרה מכך, מלחמהלת אלו שאינן קשורו

 צר(. תו 6.6%ית מהיעד )תוצר, גבוה משמעות 8%-ב

 ם:השווקים הפיננסיי •

o ידי ה-כפי שנמדדת על) של המשק פרמיית הסיכון-CDS  הישראלית והמרווח של האג"ח

 ה.ברמה גבוהציבה, נותרה י (מול האג"ח האמריקאית בדולרים

o תיותדברמה גבוהה של תנו התאפיין סחר בשקלהמ. 

 פלציה:האינ •

 הדיור וענפי שירותי את בעיקרהכוללים ) במדד יריםלא סחההרכיבים קצב העליה השנתי של  ✓

 בדצמבר. 2.1%, לעומת 2.5%-האצה לים האחרונים בשלושת החודשרשם  (םהשירותי

נושקות לגבול (, ו2.9%-ל 2.8%-עלו במעט )מ ובהלאינפלציה לשנה הקר החזאים תחזיות ✓

של שנתיים  חיםבשוק האג"ח לטווהגלומות  ציפיות האינפלציהציה. בנוסף, לן של האינפהעליו

 נ.ב. 10-צע בעד חמש שנים עלו בממו

והתפתחותה על  השפעות המלחמה: האצה מחודשת באינפלציהלמספר סיכונים קיימים  ✓

הדוק ועדכון שכר שוק העבודה ה המגבלות על הפעילות בענף הבנייה, ,הפעילות במשק

 .תופיסקליהתפתחויות הוה בשקלפיחות  ,פריל(אב 5.5%-המינימום ב

טרם חזרה הפעילות הכלכלית  (,2.5% קצב שנתי של) האינפלציה התמתנה ?למה כן להוריד ריבית, ועתה

דולר מול ה 1.7%-כ)ב בלבד וןבאופן מתהשקל נחלש טת הריבית האחרונה, מאז החלו ,המלחמהלרמתה ערב 

 מול האירו(.  1%ובכ

  תחליט להותיר את הריבית על כנה.וניטרית הועדה המ כאמור, להערכתנו,

 

 

 

 הסקירה הוכנה על ידי מחלקת מאקרו כלכלה, בנק דיסקונט 

 nira.shamir@dbank.co.ilמנהלת המחלקה: נירה שמיר, כלכלנית ראשית, 
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 :מ"בע לישראל דיסקונט בנק מטעם כלליות ואזהרות הערות
ן לראות בו המלצה, תחליף לייעוץ אישי המתחשב בנתונים ובצרכים הניתוח הכלול בסקירה זו הינו למטרת אינפורמציה בלבד ואי

המיוחדים של כל לקוח או הזמנה לייעוץ כאמור או הצעה להחזיק/לקנות /למכור ני"ע או נכסים פיננסיים או התחייבות של 

סס, בין היתר, "( לייעץ ללקוחותיו בהתאם לאמור בו. הניתוח מתפרסם בהתבהבנקבנק דיסקונט לישראל בע"מ )להלן: "

על נתונים ומידע גלויים לציבור שהונחו כמהימנים מבלי שנבדקו עצמאית, העשויים להיות חסרים, בלתי מדויקים, בלתי 

מעודכנים ואינם מתיימרים להוות ניתוח מלא של כלל הנושאים המפורטים בה או להחליף את שיקול דעתו העצמאי של 

את עמדת מחבריה והן אינן זהות בהכרח לעמדת יועצי ההשקעות בבנק.  הקורא. הדעות המובאות בסקירה מייצגות

הדעות האמורות נכונות ליום פרסומן לראשונה והן יכולות להשתנות בכל עת ללא הצורך בהודעה מוקדמת. הניתוח מופץ 

רך או מדיה כחלק מתפוצה רחבה, וגם אם במסגרת תפוצה רחבה זו, הוא מגיע אליך אישית באמצעות הדוא"ל או בכל ד

אחרת, אין לראות בו משום ניתוח או סקירה המותאמים לצרכיך ולנתונים האישיים שלך, לא מבחינת תוכן הניתוח, לא 

מבחינת סוגי הני"ע והנכסים הפיננסיים הנזכרים בו, ככל שיהיו ולא מכל בחינה אחרת. עשוי להיות למחברי הסקירה ו /או 

ק וכל חברה קשורה אליו ו /או בעלי מניותיו ו /או עובדיו ו /או מי מטעמו אינם לא יהיו לבנק עניין אישי בנושא הסקירה. הבנ

לכל נזק, ישיר או עקיף, שייגרם, אם  ו/או אחראים לכל אי דיוק, שגיאה או כל פגם אחר בסקירה זו, לרבות ביחס לנתונים

ייגרם, כתוצאה מהסתמכות על סקירה זו, ואינם יכולים לערוב או להיות אחראים למהימנות המידע המפורט. אין להפיץ, 

להעתיק, לפרסם או לעשות כל שימוש אחר בסקירה זו ללא אישור הבנק מראש ובכתב. העברת הסקירה ופרסומה במלואה 

או החברות /בלת אישור הבנק כאמור לעיל הינה אסורה בהחלט. הבנק ו /או חברות הבנות שלו ואו בחלקה, ללא ק

הקשורות עוסקות, בין היתר בניהול תיקי השקעות, מסחר בניירות ערך, ביצוע עסקאות בבורסה ובפעילות בנקאית לסוגיה, 

פיננסיים הנזכרים בסקירה זו, ככל שנזכרים, או נכסים /ועשויים להחזיק ו /או לבצע, בין היתר, עסקאות בנייר הערך ו

בהתאם או שלא בהתאם לאמור בה. תיתכן אפשרות שבסקירה נפלו שיבושי הגהה, ניסוח, טעויות, אי דיוקים וכו' למרות 

שהבנק נוקט באמצעים ככל יכולתו למונעם. השימוש באינטרנט חשוף לתקלות וסיכונים הטבועים ברשת האינטרנט 

בות על אף שהבנק נוקט בכל האמצעים הסבירים למניעת תקלות וסיכונים, כאמור. לפיכך לא ישא הבנק ובמערכות ממוחש

או בהעברת /או הפסקה בקווי התקשורת ו/או תוצאה שנגרמה כתוצאה משיבוש ו/או הוצאה ו/או הפסד ו/באחריות לנזק ו

 יה למונען במאמץ סביר.הנתונים ככל שאלו נגרמו מתקלות שאינן בשליטת הבנק ושהבנק לא יכול ה

 


